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W FGV

* Guia de Fundos FGV (2000) (ex Guia Exame de Fundos)

e Portal de Fundos (2021)

 Valor 1000 (2001)

 MBPI — Melhor Banco para Investir (2011) — Isto é Dinheiro
* Anuario da Industria de Fundos (2010)

* Anuario dos Agentes Autbnomos de Investimentos (2020)
* Guia de Previdéncia FGV/Valor Economico (2017)



W FGV

* Nucleo de Financas Comportamentais (Eleven / Gorila)
e Difusao Industria de Fundos (BBDTVM)

e Eventos sobre fundos: publico / imprensa
* ESG /Investing: impacto nos investimentos
* |QA FGV Toluna — indice de Qualidade de Atendimento de Bancos e Plataformas

* Conversas com CFOs
* Entrevistas com CFOs: processo decisorio — livro a langar em maio

* Semana de financas

* Inovacao em finangas
* Marco e Setembro



“Latin America is great for resource allocation
given the region’s combined $6 trillion in
| annual economic value, which makes it the

world'’s third largest economy as a whole.
Further, geographica/ biological, and political
o/} verszty ‘means that it is a strong player in a
variety of economic sectors, .
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' Por que LATAM?

Brazil

Mexico

Argentina

Colombia

Chile

Peru

Ecuador

Puerto Rico

Dominican Republic

Guatemala

Fonte: statistica
Panama




Human Development Index (HDI)
In Region Change in HDI value 2018-19*

Very High Human Development
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Venezuela, RB
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CENTRO DE
DOS EM
FINANCAS

Chile Peru |Colombia | México
hile
eru 72.9%

Colombia 80.7% 68.1%
Meéxico 76.0% 90.7% 73.6%
Argentina -25.7% 28.8%| -30.9% 13.0%




HMWI Wealth (USS Blllion)

W FGV EAESP

HMWI Population: 0.62 million

HMWI Wealth: US58.8 trillion

Region Rank: 5 For HNWI Population and £
For HNWI Wealth

Lakin America HNWI population witnessed
a growth of 2.7% in 2019 while the wealth
increased by £.4% to US58.8 trillion.
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" Chile México
-
-
o

hile
Argentina 79%

-
-
Colombia 92%
| 58%

México 69% 58%
Peru 67% 59%



* Populacao jovem

 Salarios baixos

e Aumento de Eficiéncia

 Criatividade

 Empreendedorismo por necessidade

* Tecnologia '!!

2 Tijuana

W FGV
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* Aversao ao risco — imoveis

« Corrupcao

* Regulacao

 Mercados acionarios pequenos
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* Politico

Argentina: Alberto Fernandez - Kirchner / Peronismo progressista
Peru: Pedro Castillo - Sendero / Keiko Fujimori - JB

Mexico: Andrés Lopez Obrador - referendos

Equador: Guillermo Lasso venceu Andrés Arauz
 Evo Morales / Hugo Chavez
Bolivia: Luis Arce — Evo Morales

Chile: Pinera —nov/2021 (Lavin — UDI / Jadue - PCCh)

Colombia: lvan Duque - Centro Democratico
« Conflitos internos
* Venezuela



Industria de fundos LATAM




Investimento global LATAM
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e Disclaimer-

Fundos com foco em LATAM
 AUM total nao esta em LATAM

 Luxemburgo / Irlanda: hubs
» Hedge Funds sem disclosure
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CENTRO DE

. Por paises i

Paises
Argentina, 2.7%

Ireland, 2.5%
Denmark, 4.0%

Japan, 4.9%
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CENTRO DE

Por assels -

Assets

BlackRock Global Daiwa Asset Management
Funds SICAV/L, 1.9% Co Ltd, 1.7%

iShares ETFs/Ireland, 1.9%
MLC Investments Ltd, 2.1%

Danske Invest Fund Family,
2.6%

<8
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CENTRO DE

Maiores fundos . S

PIatlnum Internatlonal Fund AU60PLA00028 6 588,606,000 25 00624 PIatlnum Investment Management Australla GIobaI
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Gestoras localizadas na LATAM
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CENTRO DE
ESTUDOS EM
FINANCAS

|Pais Argentina Chile Colombia México Peru
s Comisién Comissdo de Comision para el Superintendencia Comision Nacional | Superintendencia
B nome Nacional de Valores Mercado Financiero Financiera de Bancariay de del Mercado de
-] aps s e .
80 Valores (CNV) |Mobilidrios (CVM) (CMF) Colombia Valores (CNBV) Valores (SMV)
o
site WWW.cnv.gov.ar Www,gov.br/cvm www.cmfchile.cl www.superfinanciera.gov.co www.gob.mx/cnbv Www.smv.gob.pe
. , . ., Asociacion
o Cadmara Argentina Asociacion de o i L
e . Asociacion de Mexicana de Asociacion de
e de Fondos Administradoras de . . .
= nome ANBIMA Fiduciarias de Instituciones  |Administradoras de
] Comunes de Fondos Mutuos de ) . )
- L _ Colombia Bursatiles, A.C. Fondos del Peru
o Inversién (CAFCI) Chile A.G. (AAFM)
= (AMIB)
< , . . — )
site www.cafci.org.ar www.anbima.com.br www.aafm.cl www.asofiduciarias.org.co www.amib.com.mx fondosmutuos.pe
Bolsas y Mercados i
) . , Bolsa de Valores de | Bolsa Mexicana de |Bolsa de Valores de
o) nome Argentinos B3 Bolsa de Santiago . .
< Colombia (BVC) Valores (BMV) Lima (BVL) E
> (ByMA) Ld
%
® site www.byma.com.ar www.b3.com.br www.bolsadesantiago.com www.bvc.com.co www.bmv.com.mx www.bvl.com.pe
3 trabalha . sim, fondos de . , .
nao ETF, FlI nao sim nao
com fundos

inversion
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Termos e expresges
2116.0< - .

Brasil

Argentina

Cotista

cuotapartista

Chile
aportante

Colombia

inversionista

inversionista

-

.~ N*FGV EAESP

CENTRO DE
ESTUDOS EM
FINANCAS

Peru
inversionista

Cota

cuotaparte

cuota

participaciones

acciones

cuota

Gestora

sociedad gerente

administradora

sociedad fiduciaria;
sociedad comisionista
de bolsa; sociedad
administradora

sociedad operadora de
fondos de inversion

sociedad
administradora de
fondos mutuos
(SAFM)

Distribuidora

agente de colocacion
y distribucion
integral

agentes parala
comercializacion de
cuotas

sociedad
administradora, ou
distribuidor
especializado

distribuidoras
integrales, ou
referenciadoras

distribuidores de '
cuotas

Regulamento

reglamento de
gestion

reglamento interno

reglamento, e o
prospecto

documento con
informacion clave para
lainversion (DICI), e 0
prospecto

reglamento de
participacion, e o
prospecto
simplificado

Custodiante

sociedad depositaria
de activos

empresa de
depdsito de valores

sociedades fiduciarias

custodia de activos

custodio

Taxa de administracao

Honorarios de
Administraciony
Custodia

a—

.y vo

Remuneracién por
Administracién

Remuneracion de la
sociedad
administradora

Administracion de
activos (no DICI constam
todas comisionesy
remuneraciones)

L]

Comision de
Administracion
(comision unificada
del fondo)

R . o S
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Numero de Assets (tamanho do circulo)

No. TotalPLem No.
Fundos USS bi 2020 gestoras

México Peru | 2000 570 14

14
Cok;r;bia 36 A Total 44.013 2.151 924

Pais

W FGV EAESP

Brasil
752

Brasil

62,7%
Total PLem US$ bi 2020 | 84,0%
81,4%

- - . 61
Chile , 709 14.000
23

NUMERO DE FUNDOS
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. o
ARGENTINA BRASIL COLOMBIA O PERU 0
de estora No. PLem No. PLem 0 PL e No. PLem 0 PL e No. PLem 0 P P

Fundos [ USS 2020| Fundos | USS 2020 do 02lo) Fundos [ USS 2020 do 02J0l Fundos [ USS 2020 ofs 019 020

1 Itad 102 898,7| 2.415|281.794,4 211| 5.144,8 31 455,4 0 0,0 0 0,01 2.759|371.867,5|288.293,4
2 Santander 374 3.037,7 868 91.083,4 226| 12.102,6 0 0,0 346( 13.240,7 0 0,0 1.814)141.451,9|119.464,4
3 BTG Pactual 0 0,01 1.041] 35.380,1 160| 1.548,1 137 1.447,1 3 13,6 2 0,01 1.343] 38.544,9| 38.388,9
4 BBVA 134 1.894,1 0 0,0 141] 2.368,8 50( 1.895,1 468| 26.087,8 18| 2.635,8 811| 34.374,9( 34.881,6
5 Blackrock 0 0,0 12| 3.847,2 0 0,0 0 0,0 238| 25.489,0 0 0,0 250 28.804,5( 29.336,2
6 BNP Paribas 128 514,2 201| 13.094,3 0 0,0 0 0,0 78 242,0 0 0,0 407 14.643,7| 13.850,4
7 Scotia 0 0,0 0 0,0 61| 1.545,7 0 0,0 358 8.408,4 241 2.039,0 443( 11.590,3( 11.993,1
8 Profuturo 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 36 0,0 4] 11.277,6 40| 13.266,1| 11.277,6
9 Credicorp Capital 0 0,0 0 0,0 67 481,3 193] 3.435,1 0 0,0 44| 4.349,4 304 7.214,9( 8.265,8
10 |HSBC 156| 1.443,2 0 0,0 0 0,0 0 0,0 153| 6.436,1 0 0,0 309 6.748,3| 7.879,3
11 |Sura 0 0,0 0 0,0 263| 1.849,8 20 34,8 502| 3.411,2 24| 1.339,6 809| 6.234,9| 6.635,4
12 |Schroder 166( 1.980,3 47( 4.646,3 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 213| 6.246,5| 6.626,6
13 ([Larrain Vial 0 0,0 0 0,0 226| 4.247,2 19 156,8 0 0,0 0 0,0 245 4.009,7( 4.404,0
14 |[Citi 0 0,0 6 2.193,8 0 0,0 2| 2.024,6 22 0,0 0 0,0 30( 4.429,9( 4.218,4
15 |Principal 0 0,0 6 45,6 321 2.514,3 0 0,0 220| 1.482,9 0 0,0 547\ 3.700,2( 4.042,8
16 |Franklin Templeton 0 0,0 35 1.629,5 0 0,0 0 0,0 87 841,7 0 0,0 122 2.862,5| 2.471,3
17 |Delta Asset 236| 1.257,2 2 71,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 238| 1.093,3|] 1.328,8
18 [Compass 0 0,0 0 0,0 10 147,8 0 0,0 106 800,4 0 0,0 116 953,8 948,1
19 (Old Mutual 0 0,0 0 0,0 0 0,0 2 0,0 13 752,8 0 0,0 15 673,0 752,8
20 |Southern 160 552,5 6 102,8 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 166 782,8 655,4
otal pa ais de 1 pa 31.958,2 REETRZEW] 11.227 700.007,0 596.605,5
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: Retorno Retorno
i Numero PLem 2019 PLem 2020 . .
Categoria ] i médioem3 médioemb5
fundos USS bi USS bi

anos (% a.p.) anos (% a.p.)
Acoes 6.039 209,4 212,5 -0,2% 73,1%
Cambial 407 20,8 21,5 3,4% 22,1%
Multimercados 16.995 569,5 563,4 -15,8% 20,7%
Renda Fixa 13.777 1.445,2| ¥ 1.185,8 -13,9% 8,3%
Outros 3.400 171,6 167,8 -14,7% 11,5%

Total Geral 40.618 2.416,4 2.151,0 -12,6%

Indice Retorno em 3 anos Retorno em 5 anos

S&P500 15,9% 45,3%




ARGENTINA

Ordem Gestora No.Fund | Total PLem Total PLem | % PLTotal do
0s USS 2019 USS 2020 pais
1 |Galicia 152| 2.429.056.021| 3.645.472.220 10,6%
2 |Santander 374 2.202.513.093| 3.037.662.913 8,8%
3 Pellegrini 60( 1.059.411.882| 2.314.252.579 6,7%
4  |Schroder 166| 1.688.553.834( 1.980.324.421 5,7%
5 |BBVA 134| 1.317.576.700 1.894.148.566 5,5%
6 [HSBC 156| 1.027.713.979| 1.443.182.785 4,2%
7 ICBC Investments Argentina 272| 1.171.487.880| 1.391.152.152 4,0%
8 |Delta Asset 236 912.062.623| 1.257.203.065 3,6%
9 |Investis Asset 218 920.376.354| 1.141.044.660 3,3%
10 ([Patagonia Inversora 38 764.475.162| 1.013.988.154 2,9%
11 [Consultatio Asset 146 784.750.014 991.649.800 2,9%
12 |Macro Fondos 124 488.019.135 963.439.419 2,8%
13 |Allaria Ledesma 202 385.534.752 957.803.749 2,8%
14 |SBS Asset 210 648.354.435 925.181.892 2,7%
15 (ltau 102 517.687.608 898.702.384 2,6%
16 |Supervielle Asset 172 531.561.711 870.362.194 2,5%
17 |[Balanz 286 457.871.255 846.506.805 2,5%
18 |StoneX Asset 186 666.721.857 838.082.780 2,4%
19 |Provinfondos 18 277.540.428 830.238.126 2,4%
20 [Industrial Asset 156 502.713.657 802.012.244 2,3%
5,862 |23.983.673.87634.461.402.231 100,0%




BRASIL

Ordem Gestora No.Fund | Total PLem USS | Total PLem USS |% PL Total do
0s 2019 2020 pais
1 BB Dtvm 733 362.566.068.202| 319.909.910.265 18,1%
2 Itad 2.415( 368.445.976.366( 281.794.437.511 16,0%
3 Bradesco 1.630| 236.459.487.936| 171.875.129.238 9,7%
4 Caixa 338| 140.476.262.327| 123.869.342.226 7,0%
5 Santander 868 117.031.511.219 91.083.409.321 5,2%
6 Brasilprev 274 70.347.600.244 57.818.064.318 3,3%
7 Safra 789 45.037.159.298 37.139.720.314 2,1%
8 BTG Pactual 1.041 36.036.132.299 35.380.122.450 2,0%
9 Credit Suisse Hedging Griffo 1.049 34.207.472.048 32.823.633.632 1,9%
10 (XP 820 20.486.543.005 26.055.844.124 1,5%
11 (BW 26 17.998.010.269 16.987.831.192 1,0%
12 |Opportunity 110  19.001.750.078|  16.537.394.075 0,9%
13 |Verde Asset 113 19.228.526.360 16.488.624.407 0,9%
14 |Kinea 111 21.399.483.672 13.887.859.279 0,8%
15 |BNP Paribas 201 13.947.808.225 13.094.257.381 0,7%
16 |SPX 116 18.934.393.315 13.091.962.384 0,7%
17 [Brl Trust Investimentos 117 7.996.701.360 12.889.755.238 0,7%
18 |JGP 228 8.833.198.998 11.425.843.706 0,6%
19 [Votorantim Asset 241 13.478.230.396 10.965.747.478 0,6%
20 |Sicredi 42 8.650.297.157 10.470.107.999 0,6%
24.017 [2.052.531.404.749 ] 1.762.837.779.472 100,0%




CHILE

Ordem Gestora No.Fund Total PLem Total PLem % PLTotal do
0s USS 2019 USS 2020 pais
1 Banchile 198| 10.449.374.057| 17.059.820.841 23,2%
2 |Santander 226 9.246.955.623( 12.102.634.192 16,5%
3 Bci Asset 236 8.164.125.714| 9.852.236.646 13,4%
4 |ltad 211 2.516.293.909( 5.144.839.704 7,0%
5 Bancoestado 105| 4.038.995.755| 4.908.571.535 6,7%
6 [Larrain Vial 226 3.878.562.325( 4.247.190.862 5,8%
7 Fondos Security 207 3.398.539.126( 3.955.907.786 5,4%
8 Bice Inversiones 254| 3.190.957.287| 3.799.071.477 5,2%
9 Principal 321 2.250.047.944( 2.514.281.113 3,4%
10 |BBVA 141| 1.278.783.990| 2.368.781.878 3,2%
11 |Sura 263 2.296.056.121| 1.849.806.155 2,5%
12 |BTG Pactual 160| 1.403.905.612| 1.548.057.082 2,1%
13 |Scotia 61| 1.588.189.920( 1.545.723.058 2,1%
14 [Euroamerica Administradora 150 826.977.809| 1.167.531.568 1,6%
15 |[Credicorp Capital 67 456.861.412 481.334.628 0,7%
16 [Fintual Administradora 7 43.679.844 310.318.641 0,4%
17 |Corpbanca 13 106.225.969 179.190.999 0,2%
18 ([Banco Internacional 22 146.571.815 172.185.007 0,2%
19 |Compass 10 110.286.193 147.759.350 0,2%
20 |Zurich 35 118.694.762 142.596.494 0,2%

Total

2.926

55.528.538.198 73.533.625.549

100,0%




COLOMBIA

Ordem Gestora No.Fund | Total PLem Total PLem |% PLTotal do
0s USS 2019 USS 2020 pais
1 |Bancolombia 72 8.990.178.241| 9.425.358.443 20,9%
2 |Alianza Fiduciaria 246| 4.340.020.951( 4.249.283.249 9,4%
3 |Credicorp Capital 193| 2.765.666.257| 3.435.116.617 7,6%
4  |Proteccion 136 2.714.505.208| 2.896.167.772 6,4%
5 [Fiduciaria Bogota 60| 2.644.289.384| 2.716.594.295 6,0%
6 Fiduciaria Davivienda 74| 2.281.018.384| 2.564.438.073 5,7%
7 Corredores Davivienda 72| 2.088.611.163| 2.550.755.932 5,7%
8 [Skandia 102| 2.022.195.241( 2.275.119.843 5,0%
9 |[Citi 2| 1.906.812.089( 2.024.570.808 4,5%
10 |BBVA 50( 1.552.688.844| 1.895.057.023 4,2%
11 |Fiduoccidente 59( 1.381.724.359| 1.822.692.158 4,0%
12 |BTG Pactual 137 1.092.440.660| 1.447.143.871 3,2%
13 |Previsora 34| 1.213.026.238| 1.432.976.726 3,2%
14 |Porvenir 102 1.328.670.817| 1.396.554.804 3,1%
15 [Fiduciaria Corficolombiana 80| 1.138.289.158| 1.295.020.547 2,9%
16 |[ltad 31 387.538.457 455.412.108 1,0%
17 |Fiduciaria Colpatria 5 343.007.560 410.515.392 0,9%
18 |Colfondos 22 333.382.422 376.176.609 0,8%
19 |Fiduagraria 43 208.692.219 273.020.844 0,6%
20 |Progresion Sociedad 21 235.865.353 248.694.341 0,6%
1.932 [40.721.150.314 | 45.051.988.846 100,0%
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MEXICO
Ordem Gestora No.Fund Total PLem USS Total PLem USS % PL Total do 2 29,
0s 2019 2020 pais
[ 1 [evAa | aes| 28303.063378] 26087.779.751]  205%]
| M
: | 5 |Activer |  225] 5310999.971] 8818.738878] 69%|
Maiores | 6 [Scofia | 358 841971139%| 8408438052  66%|
.
SESTOras €12 E I S— T T O E Y R
n.
LATAM olo]g
| 11 |valmex |  155] 1589.801.907| 2407.675.728] 1,9%
rra’l 5)/ | 12 [vectorfondos [  163] 1518094499
dwtce 4 . 1.348.444.782
- | 14 |Nafinsa | 94 1231673636
R 897.383.67
AkY 739.883.81
r 843.554.719]  800.383.251
e L B O 673.004.287|  752.840.663
L 813.625.606|  742.498.672

| 20 |Monex Operadora 683.143.050|  669.080.170] 0,5%|

Total 4.938 123.618.688.748 126.995.752.725 100,0%

P | Tt R e amrer——




PERU

Ordem Gestora No.Fund | Total PLem Total PLem |% PLTotal do
0s USS 2019 USS 2020 pais
1 |AFP Integra 4| 19.750.561.536| 16.726.016.693 29,3%
2 Prima AFP 41 16.372.965.661| 13.761.626.345 24,1%
3 Profuturo 41 13.266.107.597| 11.277.644.990 19,8%
4  |Credicorp Capital 44( 3.992.404.584| 4.349.363.964 7,6%
5 AFP Habitat 4| 3.411.081.577| 3.805.349.139 6,7%
6 |BBVA 18| 1.921.930.030| 2.635.836.558 4,6%
7/ Scotia 24| 1.582.434.670| 2.038.976.787 3,6%
8 |Sura 24|  969.606.314| 1.339.626.580 2,3%
9 Interfondos Sociedad 16 539.518.497 873.674.652 1,5%
10 [Faro Capital 12 149.042.882 206.138.848 0,4%
11 |Diviso Fondos 2 10.796.890 15.682.943 0,0%
12 |Promoinvest Sociedad 2 2.680.729 2.231.363 0,0%
13 |El Dorado Asset 2 0 716.313 0,0%
162 |61.969.130.96557.032.885.175 100,0%
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Indice

Acoes
Numero PLem 2019 PLem 2020 Ilaejcorno I’Re.torno
fundos USS bi USS bi médioem3 médioem5
anos (% a.p.) anos (% a.p.)
Argentina 684 0,9 0,7 -65,6% -37,6%
Brasil 3.372 190,1 189,1 9,2% 122,8%
Chile 574 2,3 3,1 -10,7% 22,8%
Colémbia 430 4,8 5,4 -5,5% 30,3%
México 966 11,3 14,1 7,1% 19,5%
Peru 13 0,1 0,1 -18,4% 49,0%

Total Geral

S&P500

15,9%

209,4

Retorno em 3 anos Retorno em 5 anos

45,3%

212,5
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Multimercados

Indice

, Retorno Retorno
Numero PLem 2019 PLem 2020 . .
fundos USS bi USS bi médioem3 médioem5
anos (% a.p.) anos (% a.p.)
Argentina 1.090 3,1 3,5 -44,7% -30,3%
Brasil 12.983 531,2 515,1 -19,6% 22,0%
Chile 1.449 10,9 18,7 0,5% 26,7%
Colombia 268 4,7 5,0 -0,5% 26,1%
México 1.133 17,7 18,6 12,7% 16,3%
Peru 72 1,8 2,5 10,3% 26,0%

Total Geral

S&P500

15,9%

569,5

Retorno em 3 anos Retorno em 5 anos

45,3%

563,4
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Indice

Renda Fixa
Numero PLem 2019 PLem 2020 Ilaejcorno I’Re.torno
fundos USS bi USS bi médioem3 médioem5
anos (% a.p.) anos (% a.p.)
Argentina 4.016 20,1 30,5 -43,6% -40,1%
Brasil 5.695 1.262,1 979,9 -23,7% 16,6%
Chile 956 41,9 51,4 -3,4% 17,6%
Colémbia 787 25,5 27,6 -0,9% 17,5%
México 2.310 92,5 92,4 18,2% 13,7%
Peru 13 3,1 4,1 -2,0% 13,4%

Total Geral

S&P500

15,9%

1.445,2

Retorno em 3 anos Retorno em 5 anos

45,3%

1.185,8
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